3. Februar 2012

Hoffnungen auf gute US-Daten haben den Eurostoxx 50 vor dem Wochenende auf
ein neues Halbjahreshoch getrieben. Auch freundlich aufgenommene Unternehmens-
zahlen befliigelten am Freitag die Stimmung. Nach einem holprigen Start stieg der
Leitindex der Eurozone bis zum Mittag um 0,43 Prozent auf 2.488,88 Punkte und
knuipfte damit an seine jlingste Gewinnserie an. Bei 2.492,06 Punkten hatte er kurz
zuvor erneut den hochsten Stand seit Anfang August markiert. Der Cac 40 in Paris
rlickte um 0,44 Prozent auf 3.391,38 Punkte vor. Fiir den Londoner FTSE 100 ging es
um 0,48 Prozent auf 5.823,72 Punkte hoch. Laut Handlern hofft der Markt auf einen
guten US-Arbeitsmarktbericht am Nachmittag. Die jiingsten Signale von der Beschafti-
gungsfront stimmten positiv: Die Vortags veroffentlichten wochentlichen Erstantrage
auf Arbeitslosenhilfe sanken starker als erwartet. Am Mittwoch hatte der Arbeitsmarkt-
dienstleister ADP von einer geringer als erwartet gestiegenen Beschéftigung im Privat-
sektor berichtet, die aber nach Einschitzung der Landesbank Hessen-Thiiringen ein
klares Stellenplus fiir den morgigen Arbeitsmarktbericht erwarten lasst. Dazu standen
am Freitag einmal mehr Unternehmenszahlen im Fokus. Die Aktien des schwedischen
Lkw-Herstellers Volvo stiegen um 1,71 Prozent, nachdem dieser von einem starken
Schlussquartal berichtet hatte. Nun stellt sich das Unternehmen allerdings auf eine
langsamere Gangart in seinen europdischen Markten und Brasilien ein und hat die
Produktion zum Jahresanfang gedrosselt. Beim britischen Telekomkonzern BT Group
sorgten moderat positive Zahlen zum dritten Geschaftsquartal fir Kursgewinne von
mehr als drei Prozent. Dagegen litten die zuletzt gut gelaufenen Titel des Luxusglter-
herstellers LVMH nach Zahlen unter Gewinnmitnahmen und biissten 0,32 Prozent an

Wert ein.
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EuroStoxx50 2'486.27
SMI 6'103.10
SPI 5'533.51
DAX 6'678.02
FTSE100 5'817.05
CAC40 3'382.89
IBEX35 8'809.80
MIB(FTSE) 16'282.75
ATX 2'192.36
DowlJones(Ind.) 12'705.41
S&P500 1'325.54
Nasdaq100 2'495.83
NasdagComp. 2'859.68
MSCI Asia Pacific Ind. 124.56
Nikkei225 8831.93
Hangseng 20756.98
KOSPI(Comp) 1'972.34
ShanghaiComp 2'330.41
STI(Singapore) 2'917.95

0.58%
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RTX$ 2296.11
RTS$ 1'601.65
CECE 1'757.45
USD/CHF 0.9152
EUR/CHF 1.2049
GBP/CHF 1.4492
EUR/USD 1.3164
USD/JPY 76.2700
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Anleihenfutures
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US10Y T-Bond 132.22
Euro-Bund 139.34
CONF 149.99
Gold 1757.23
Gold CHF/KG 51'838.01
Silber 33.99
BC-Rohol 112.33
Platin 1'631.88
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Der Schweizer Aktienmarkt notiert am Freitagmittag fester. Er hat seine Verluste aus dem friihen Handel schnell abgeschdittelt
und bis zum Berichtszeitpunkt kontinuierlich zugelegt. Der Markt bleibe aber weiter im Wartemodus, erklarten Handler mit
Verweis auf den mit Spannung erwarteten US-Arbeitsmarktbericht vom Nachmittag. Diesem kommt eine zentrale Bedeutung fir
den weiteren Verlauf der Aktienmarkte zu. Eine positive Indikation fiir den Bericht hatten die am Vortag publizierten Erstantrage
auf Arbeitslosenhilfe gegeben. Sollten im Januar in den USA deutlich mehr Stellen geschaffen worden sein als erwartet, ware dies
ein gutes Zeichen flr die Weltwirtschaft. Eine Enttauschung konnte hingegen als moglicher Startschuss fir eine weitere geldpoli-
tische Lockerung gedeutet werden, hiess es. Der Swiss Market Index (SMI) notiert um 12.15 Uhr 0,71% héher auf 607,65
Punkten. Der 30 Titel umfassende, gekappte Swiss Leader Index (SLI) steigt um 0,75% auf 936,71 und der breite Swiss Perfor-
mance Index (SPI) 0,64% auf 5'536,38 Zahler. Vom Indexende an dessen Spitze haben sich mittlerweile die Aktien der Gross-
banken Credit Suisse (+2,0%) und UBS (+3,9%) aufgeschwungen. Beide Institute werden in der kommenden Woche ihre Jah-
reszahlen zeigen. Flr Gesprachsstoff sorge in der Branche die Klage der US-Justiz gegen die Bank Wegelin wegen Beihilfe zur
Steuerhinterziehung. Die Amerikaner wiirden ihre Gangart anscheinend verscharfen, sagten Borsianer. Die beiden Schweizer
Grossbanken sind auch ins Visier der hiesigen Behérden geraten: Die Wettbewerbskommission hat eine Untersuchung gegen
die UBS und Credit Suisse sowie gegen zehn auslandische Institute eréffnet. Das Amt verdichtigt die Banken der Kartellabreden
bei Referenzzinssatzen sowie bei Handelsbedingungen von Derivaten. Julius Bar ziehen derweil um 0,2% an. Grossere Aufschla-
ge sind auch bei den Versicherern ZFS (+1,0%) und Swiss Re (+0,8%) zu sehen. Die Verhandlungen tiber eine private Beteiligung
am Schuldenschnitt fiir Griechenland scheinen einmal mehr auf der Zielgerade angelangt zu sein, heisst es hierzu. In Erwartung
der Zahlen aus den USA setzt sich bei den zyklischen Aktien keine einheitliche Tendenz durch. So riicken beispielsweise Nobel
Biocare (+1,4%), Swatch (+1,2%), Richemont (+0,4%) und ABB (+0,3%) vor, wahrend auf der anderen Seite Holcim (-0,7%),
Kiihne+Nagel (-0,7%) und Schindler (-0,1%) verkauft werden. Givaudan (+0,1%) profitieren kaum von einer Kurszielerhohung
durch die UBS. Es handle sich lediglich um eine Anpassung an die aktuelle Kursnotierung, merken Marktbeobachter an. Die
Pharmaschwergewichte Novartis (+0,3%) und Roche (+1,2%) tendieren fester. Vor allem in Roche habe sich nach einer Boden-
bildung offensichtlich ein kleiner Rebound eingestellt, sagten Beobachter. Die Papiere hatten sich zuvor seit der Ergebnispublika-
tion am vergangenen Mittwoch nur im Riickwartsgang befunden. Nestlé notieren 0,2% hoher. Am Vortag hatten schwache
Zahlen des Mitbewerbers Unilever die Aktien des weltgréssten Nahrungsmittelkonzerns stark in Mitleidenschaft gezogen. Am
breiten Markt stehen die Aktien des Bankensoftwareherstellers Temenos im Fokus, die sich um 8,4% verteuern. Das Unterneh-
men hat am Morgen auf die seit einigen Tagen kursierenden Gertichte reagiert und ein Interesse am britischen Rivalen Misys
bestatigt. Zu den strategischen Optionen zéhle auch ein Zusammenschluss mit Misys via Aktientausch. Analysten wiirden eine
Fusion als ,wertgenerierend" begriissen. Langfristig wirde der Schritt strategisch Sinn machen. Die Papiere der Nationale stei-
gen um 0,5%. Der Versicherer stellte fiir 2011 einen Gewinnsprung in Aussicht und begriindete diesen mit der Auflésung von
Reserven im Umfang von 85 Mio CHF. Nach Umsatzzahlen notieren Autoneum 1,4% hoher. Borsianer sind ob der Aufschldge
eher erstaunt, hatten doch die Zahlen die Erwartungen nur knapp erfullt. Die Gewinne wecken Handlern zufolge den Verdacht,
ein Schweizer Konkurrent engagiere sich in den Papieren. Petroplus erholen sich um weitere 27% auf 1,41 CHF. Die Valoren

werden von Berichten getrieben, der deutsche Grossinvestor Clemens Vedder wolle den insolventen Raffineriebetreiber kaufen.
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Diese Dokumentation wurde von der Verwaltungs- und Privat-Bank Aktiengesellschaft (nachfolgend VP Bank) aufgrund von Informationsquellen erstellt, welche als zuverlassig
eingestuft werden. Obwohl bei Erstellung dieser ausschliesslich zur Information dienenden Dokumentation die grosstmogliche Sorgfalt angewandt wurde, tibernimmt die VP Bank keine Gewahr-
leistung (weder ausdriicklich noch stillschweigend) fiir die Vollstandigkeit, Aktualitat oder Richtigkeit des Inhalts dieser Dokumentation. Insbesondere umfassen die Informationen in dieser
Dokumentation moglicherweise nicht alle wesentlichen Angaben zu Finanzinstrumenten oder deren Emittenten. Quellen fiir diese Dokumentation kénnen unter anderem nationale und internati-
onale Medien, Informationsdienste (z.B. Reuters, Bloomberg), 6ffentlich zugangliche Datenbanken, 6ffentlich verfiigbare Unternehmensangaben, die Veréffentlichungen von Ratingagenturen
sowie Informationen von Unternehmen (insbesondere Emittenten, Lead-Managern, Co-Managern, Garanten und Vertriebstragern von Finanzinstrumenten) sein, mit denen die VP Bank
und/oder ihre Gruppengesellschaften auch eine Geschaftsbeziehung betreffend der in dieser Dokumentation behandelten Produkte oder sonstige Geschaftsbeziehungen unterhalten kann. Die
in dieser Dokumentation gedusserten Meinungen geben die Ansichten der VP Bank im Zeitpunkt des auf der Dokumentation genannten Datums wieder. Die VP Bank und/oder ihre Gruppenge-
sellschaften haben méglicherweise in der Vergangenheit Dokumentationen veréffentlicht oder werden méglicherweise in Zukunft Dokumentationen veréffentlichen, welche Informationen und
Meinungen enthalten, welche mit der vorliegenden Dokumentation nicht tibereinstimmen. Die VP Bank und/oder ihre Gruppengesellschaften sind nicht verpflichtet, den Empfingern dieser
Dokumentation solche abweichenden Dokumentationen zukommen zu lassen.

Die Angaben in dieser Dokumentation stellen weder eine Empfehlung zum Kauf, Halten oder Verkauf der dargestellten Finanzinstrumente noch eine Rechts-, Finanz-,
Buchfihrungs- oder Steuerberatung sowie irgendeine Form von persénlicher Beratung dar. Insbesondere konnen in dieser Dokumentation behandelte Finanzinstrumente fiir einen Anleger je
nach dessen Anlageziel, Zeithorizont, Risikobereitschaft, finanziellen Verhiltnissen sowie weiterer persénlicher Umstande ungeeignet sein. Die in dieser Dokumentation dargestellten Finanzin-
strumente (insbesondere Fonds, Exchange Traded Funds und Zertifikate) sind méglicherweise nicht in jedem Land zum Vertrieb zugelassen. Die Informationen in dieser Dokumentation ersetzen
daher in keiner Weise weder die individuelle Beratung durch eine hinsichtlich der obgenannten Themen qualifizierte Fachperson noch das Studium der von den Emittenten und Vertriebstragern
der Finanzinstrumente zur Verfiigungen gestellten Dokumentationen (z.B. Emissionsprospekte, Term-Sheets etc.). Die vorliegende Dokumentation stellt insbesondere weder eine Offerte bzw.
Aufforderung zur Offertstellung, noch ein offentliches Inserat, welches zu Transaktionen mit den beschriebenen Finanzinstrumenten auffordert, noch eine Aufforderung zum Abschluss irgendei-
nes Rechtsgeschifts dar. Die VP Bank sowie ihre Gruppengesellschaften lehnen jegliche Haftung fiir samtliche Schaden respektive Verluste, welche auf Grundlage der in dieser Dokumentation
enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, ausdrticklich ab.

Die in dieser Dokumentation erwahnten Anlagen kénnen in ihrem Kurs und Wert sowie in den erzielten Ertrigen sowohl steigen als auch sinken. Einem Anleger kann nicht
zugesichert werden, dass er die angelegten Betrage wieder zuriickerhilt. Die bisherige Performance einer Anlage ist kein verlésslicher Indikator fiir die zukuinftige Performance. Dasselbe gilt fur
Performance-Prognosen. Jede der in dieser Dokumentation erwahnten Anlagen kann mit den nachfolgenden, nicht abschliessend aufgezahlten Risiken behaftet sein: Emittenten- (Bonitatsrisiko),
Markt-, Kredit-, Liquiditétsrisiko, Zins- und Wihrungsrisiko sowie wirtschaftliches und politisches Risiko. Besonders Anlagen in Schwellenlinder (Emerging Marktes) sind spekulativ und diesen
Risiken besonders stark ausgesetzt.

VP Bank Fonds werden von den Managern der VP Bank verwaltet. Es handelt sich bei den dargestellten Fonds nicht um eine Empfehlung der VP Bank
zum Kauf dieser Fonds. Der aktuelle vollstindige Prospekt, der vereinfachte Prospekt sowie die jeweiligen Geschifts- und Halbjahresberichte kénnen bei folgenden Stellen kostenlos bezogen
werden: Verwaltungs- und Privat-Bank Aktiengesellschaft, Aeulestrasse 6, LI-9490 Vaduz; IFOS Internationale Fonds Service AG, Aeulestrasse 6, LI-9490 Vaduz. Aktuelle Informationen konnen
jederzeit auf der Homepage der VP Bank unter www.vpbank.com oder der IFOS Internationale Fonds Service AG unter www.ifos.li abgerufen werden. Diese Fonds sind nur zum Teil ausserhalb
des Domizilstaates Liechtenstein zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen. Allfallige Vertriebszulassungen sind in den einzelnen Prospekten erwahnt und unterliegen den im betreffenden Land
geltenden Bestimmungen. Personen mit Staatsangehorigkeit oder Domizil USA diirfen diese Fonds nicht erwerben. Eine positive Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fiir
eine positive Wertentwicklung in der Zukunft. Das Risiko von Kurs- und/oder Wahrungsverlusten kann nicht ausgeschlossen werden. Es besteht die Méglichkeit, dass Anleger nicht den vollen
von ihnen investierten Betrag zurtickerhalten. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile eventuell erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt.
Die Informationen in dieser Dokumentation gelten nicht als Offerte. Sie dienen nur zu Informationszwecken.

Die VP Bank und/oder ihre Gruppengesellschaften kénnen sich im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen an anderen Finanzgeschiften mit den Emittenten der in
dieser Dokumentation erwdhnten Anlagen beteiligen. Sie konnen in diese Emittenten investieren oder Dienstleistungen firr diese erbringen, Auftrage von diesen akquirieren sowie Positionen in
deren Anlagen oder Optionen auf diese halten, Transaktionen mit diesen Positionen durchfiihren oder ein sonstiges erhebliches Interesse hinsichtlich der Emittenten der in dieser Dokumentation
erwihnten Anlagen haben. Dies kann auch bereits friher der Fall gewesen sein. Den Mitarbeitern der VP Bank, welche an der Erstellung dieser Dokumentation beteiligt sind, ist es freigestellt,
die in der Dokumentation besprochenen Titel zur kaufen, zu halten oder zu verkaufen. Der Inhalt dieser Publikation ist urheberrechtlich geschiitzt und ihre Verwendung ausser zum privaten
Gebrauch bedarf der vorgangigen Zustimmung der VP Bank.

Diese Dokumentation darf nur in Lindern vertrieben werden, in denen der Vertrieb rechtlich erlaubt ist. Der Inhalt dieser Dokumentation ist
somit nicht fir Personen bestimmt, die einer Rechtsordnung unterstehen, welche die Verbreitung dieser Dokumentation bzw. den Zugang und die Nutzung verbietet oder von einer Bewilligung
abhingig macht (sei es auf Grund der Nationalitat der betreffenden Person, ihres Wohnsitzes oder aus anderen Griinden). Personen, in deren Besitz diese Dokumentation gelangt oder die von
deren Inhalt Kenntnis erlangen, mussen sich daher tber ortliche Gesetze und etwaige Beschréinkungen informieren und diese einhalten.

Diese Informationen wurden von der Verwaltungs- und Privat-Bank Aktiengesellschaft, Aeulestrasse 6, LI-9490 Vaduz, erstellt und von der VP Vermégensverwaltung GmbH,
Theatinerstrasse 12, DE-80333 Miinchen, verteilt. Die VP Vermogensverwaltung GmbH untersteht der Zulassung und Regulierung durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin). Die Verwaltungs- und Privat-Bank Aktiengesellschaft untersteht der Zulassung und Regulierung durch die Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA). Dubai International Financial
Center (DIFC): Diese Informationen wurden von der VP Wealth Management (Middle East) Ltd., Dubai, im Auftrag von der Verwaltungs- und Privat-Bank Aktiengesellschaft, Aeulestrasse 6, LI-
9490 Vaduz, verteilt. Die dargestellten Finanzinstrumente und Dienstleistungen sind ausschliesslich fiir Wholesale-Kunden bestimmt, die als Kunden gemiss den Regeln der Dubai Financial
Services Authority klassifiziert werden kénnen. VP Wealth Management untersteht der Zulassung und Regulierung durch die Dubai Financial Services Authority (DFSA). Diese Dokumentation
kann Angaben zu Fonds enthalten, welche nicht von der DFSA fiir den Vertrieb im Gebiet der DIFC zugelassen sind. Entsprechende Fonds werden von VP Wealth Management (Middle East)
Ltd. weder im noch vom Gebiet der DIFC aus verkauft oder angeboten.

Diese Informationen wurden von der VP Wealth Management (Hong Kong) Ltd. verteilt. Die dargestellten Finanzinstrumente und Dienstleistungen sind ausschliesslich fiir Whole-
sale-Kunden bestimmt, die tiber liquide Mittel von mehr als USD 1 Million verfiigen, die regulatorischen Kriterien erfiillen, als Kunden der Geschéftspolitik der VP Wealth Management (Hong
Kong) Ltd. entsprechen und tiber gentigende finanzielle Erfahrung und Kenntnisse verfiigen, um Finanzmarkttransaktionen in einer Wholesale-Jurisdiktion zu tatigen. VP Wealth Management
(Hong Kong) Ltd. ist eine gemdss der Securities and Futures Ordinance (Cap. 571) zugelassene Gesellschaft und untersteht der Regulierung durch die Securities and Futures Commission (SFC).

Diese Informationen wurden von der Verwaltungs- und Privat-Bank Aktiengesellschaft, Aeulestrasse 6, LI-9490 Vaduz, erstellt und von der VP Bank (Luxembourg) S.A., Avenue
de la Liberté 26, LU-1930 Luxemburg, verteilt. Die VP Bank (Luxembourg) S.A. untersteht der Zulassung und Regulierung durch die Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF). Die
Verwaltungs- und Privat-Bank Aktiengesellschaft untersteht der Zulassung und Regulierung durch die Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA).

Diese Dokumentation wurde von der VP Bank (Singapore) Ltd. verteilt, die von der Monetary Authority of Singapore als «Merchant Bank» zugelassen ist.

Diese Informationen wurden von der Verwaltungs- und Privat-Bank Aktiengesellschaft, Aeulestrasse 6, LI-9490 Vaduz, erstellt und von der VP Bank (Schweiz) AG, Bahnhofstrasse 3,
8022 Zurich verteilt. Die Verwaltungs- und Privat-Bank Aktiengesellschaft untersteht der Zulassung und Regulierung durch die Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA). Die VP Bank (Schweiz)
AG untersteht der Zulassung und Regulierung durch die Eidgenéssische Finanzmarktaufsicht FINMA.

Weder die vorliegende Dokumentation noch Kopien davon diirfen an Personen abgegeben werden, welche ihren Wohnsitz in den USA, UK oder Kanada haben oder die
Staatsangeharigkeit eines oder mehrerer dieser Staaten besitzen.

*Die Espresso News werden in den Mittagsstunden erstellt. Damit kénnen die Kursdaten im Text von derKurstabelle auf Seite 1 abweichen.Bitte beachten Sie die
rechtlichen Hinweise auf der letzten Seite dieser Dokumentation

Quellenverzeichnis Marktberichte: Bloomberg, Reuters, AWP; Financial Times Deutschland, DPA-AFX, sofern nicht anders vermerkt. Seite 4/4



